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Uber ein Jahr schon ist die GroBe Koalition im Amt. GroB waren die Hoff-
nungen der deutschen Venture Capital-Szene auf Verbesserungen der
Rahmenbedingungen in der hiesigen Wagnis- und Wachstumsfinan-
zierung. Doch die Hoffnung ist der Enttduschung gewichen, denn den
AnkiUndigungen sind kaum Taten gefolgt. Eine Bestandsaufnahme und
Aussicht auf hoffentlich bessere Zeiten.

Im Koalitionsvertrag wurde angekundigt, die rechtlichen und steuer-
lichen Rahmenbedingungen fur Wagniskapital in Deutschland zu ver-
andern. Ein Venture Capital-Gesetz sollte Deutschland international
attraktiv machen, verschiedene weitere MaBnahmen Investitionen in
junge Wachstumsunternehmen férdern. Ob dieses Ziel erreicht werden
kann, scheint jedoch noch nicht ausgemacht.
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Das Jahr 2014 war bislang nicht das schlechteste Jahr fur die deutsche
Beteiligungsbranche. Sowohl im Friihphasen- und Wachstumssegment
als auch im Bereich der Buyouts wurde einige Transaktionen mit beacht-
lichem Volumen abschlossen. Trotzdem blicken die befragten Kapital-
geber nur verhalten optimistisch ins Jahr 2015.
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